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公司代码：002412 公司简称：汉森制药

湖南汉森制药股份有限公司

2019 年度商誉减值测试报告

一、是否进行减值测试

√ 是 □ 否

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告

√ 是 □ 否

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果

云南永孜堂制药有

限公司资产组

北京亚超资产评估

有限公司
罗跃龙、齐兴宏

北京亚超评报字

（2020）第 A097号 可收回金额

云南永孜堂制药

有限公司资产组

（含商誉）可收

回金额为

25,994.56万元

（大写：人民币

贰亿伍仟玖佰玖

拾肆万伍仟陆佰

元整）

云南康佰佳医药有

限公司资产组

北京亚超资产评估

有限公司
罗跃龙、齐兴宏

北京亚超评报字

（2020）第 A097号 可收回金额

云南康佰佳医药

有限公司资产组

（含商誉）可收

回金额为 553.18
万元（大写：人

民币伍佰伍拾叁

万壹仟捌佰元

整）。

三、是否存在减值迹象

资产组名称
是否存在减值

迹象
备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注

云南永孜堂制

药有限公司资

产组

其他减值迹象 是 专项评估报告

北京亚超评

报字（2020）
第 A097号

云南康佰佳医

药有限公司资

产组

不存在减值迹

象
否 专项评估报告

北京亚超评

报字（2020）
第 A097号
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四、商誉分摊情况

单位：元

资产组名称
资产组或资产组组

合的构成

资产组或资产组

组合的确定方法

资产组或资产组

组合的账面金额
商誉分摊方法 分摊商誉原值

云南永孜堂制药有

限公司资产组

固定资产、在建工

程、无形资产

资产组能否独立

产生现金流入
114,090,400.00 按资产组账面价

值所占比例分摊
204,982,700.00

云南康佰佳医药有

限公司资产组

固定资产、无形资

产

资产组能否独立

产生现金流入
89,100.00 按资产组账面价

值所占比例分摊
160,000.00

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异

√ 是 □ 否

变更前

单位：元

资产组名称
资产组或资产

组组合的构成

资产组或资产组组合

的确定方法

资产组或资产

组组合的账面

金额

商誉分摊方法 分摊商誉原值

云南永孜堂制药有

限公司资产组

云南永孜堂制

药有限公司资

产组的相关资

产及负债

资产组能否独立产生

现金流入是认定资产

组的最关键因素，经

充分考虑管理层对生

产经营活动的管理或

监控方式和对资产的

持续使用或处置的决

策方式，认定云南永

孜堂制药有限公司资

产组的相关资产及负

债债能够产生现金流

量

227,299,214.80 不适用
164,114,130.33

五、商誉减值测试过程

1、重要假设及其理由

（一）基本假设

1、交易假设

交易假设是假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，评估师根据待评估资产的交易条件等模拟市

场进行估价。交易假设是资产评估得以进行的一个最基本的前提假设。

2、公开市场假设

公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，

彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。

公开市场假设以资产在市场上可以公开买卖为基础。

3、资产持续经营假设

资产持续经营假设是指评估时需根据被评估资产按目前的用途和使用的方式、规模、频度、环境等情

况继续使用，或者在有所改变的基础上使用，相应确定评估方法、参数和依据。

4、企业持续经营的假设。

企业持续经营的假设是指委托人、CGU产权持有单位将保持持续经营，并在经营方式上与现时保持一

致。

（二）一般假设

1、委托人、CGU产权持有单位所处的社会经济环境无重大变化，国家及CGU产权持有单位所处地区的

有关法律、法规、政策无重大变化；
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2、假设委托人、CGU产权持有单位提供的资料真实、完整、可靠，不存在应提供而未提供、评估专业

人员已履行必要评估程序仍无法获知的其他可能影响评估结论的瑕疵事项、或有事项等；

3、假设评估基准日后不发生影响委托人、CGU产权持有单位的不可抗拒、不可预见事件；

4、除评估基准日政府已经颁布和已经颁布尚未实施的影响委托人、CGU产权持有单位经营的法律、法

规外，假设收益期内与委托人、CGU产权持有单位经营相关的法律、法规不发生重大变化；

5、假设评估基准日后委托人、CGU产权持有单位经营所涉及的汇率、利率、税赋及通货膨胀等因素的

变化不对其收益期经营状况产生重大影响（考虑利率在评估基准日至报告日的变化）；

6、假设未来收益期内委托人、CGU产权持有单位所采用的会计政策与评估基准日在重大方面保持一致，

具有连续性和可比性；

7、假设委估资产组经营者是负责的，且管理层有能力担当其责任，在未来收益期内CGU产权持有单位

主要管理人员和技术人员基于评估基准日状况，不发生影响其经营变动的重大变更，管理团队稳定发展，

管理制度不发生影响其经营的重大变动；

8、假设委估资产组未来收益期不发生对其经营业绩产生重大影响的诉讼、抵押、担保等事项；

9、无其它不可抗力及不可预见因素对企业造成重大不利影响。

（三）本次评估假设

1、委托人、CGU产权持有单位经营范围、经营方式、管理模式等在保持一贯性的基础上，能随着市场

和科学技术的发展，进行适时调整和创新；

2、委托人、CGU产权持有单位所申报的资产负债不存在产权纠纷及其他经济纠纷事项；

3、委托人、CGU产权持有单位的生产经营及与生产经营相关的经济行为符合国家法律法规；

4、未来的贷款利率、增值税和附加税率、企业所得税税率等不发重大变化；

5、假设委托人、CGU产权持有单位、委估资产组（含商誉）未来收益期保持与历史年度相近的应收款

项、应付款项、存货等周转情况，不发生与历史年度出现重大差异的拖欠货款情况；

6、假设委托人、CGU产权持有单位、委估资产组（含商誉）未来收益期经营现金流入、现金流出为均

匀发生，不会出现年度某一时点集中确认收入的情形；

7、有关盈利预测中使用的参数假设：

（1）假设CGU产权持有单位提供的未来经营数据不发生重大的变化；

（2）假设CGU产权持有单位产权比结构、有息负债规模不发生重大变化。

根据资产评估的要求，我们认定这些假设条件在评估基准日时成立。当评估报告日后评估假设发生较

大变化时，我们将不承担由于评估假设改变而推导出不同评估结论的责任。

2、整体资产组或资产组组合账面价值

单位：元

资产组名称
归属于母公司股东

的商誉账面价值

归属于少数股东

的商誉账面价值

全部商誉账面价

值

资产组或资产组

组合内其他资产

账面价值

包含商誉的资产组

或资产组组合账面

价值

云南永孜堂制药有

限公司资产组
163,986,200.00 40,996,500.00 204,982,700.00 101,084,600.00 306,067,300.00

云南康佰佳医药有

限公司资产组
128,000.00 32,000.00 160,000.00 331,400.00 491,400.00

3、可收回金额

（1）公允价值减去处置费用后的净额

□ 适用 √ 不适用

（2）预计未来现金净流量的现值

√ 适用 □ 不适用
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单位：元

资产

组名

称

预测

期间

预测期

营业收

入增长

率

预测期利

润率
预测期净利润

稳定

期间

稳定期

营业收

入增长

率

稳定

期利

润率

稳定期

净利润

折现

率

预计未来

现金净流

量的现值

云南永

孜堂制

药有限

公司资

产组

2020
至
2024
年度

2020年至

2024年增

长率分别

为：

4.84%、

5%、5%、

3%、1%

2020年至 202
4年销售净利

率（不考虑财

务费用）分别

为 17.76%、1
7.82%、17.8
8%、17.91%、
17.92%

五年合计利润为

125,696,000.00元，其中：

2020年 22,992,100.00；
2021年 24,230,200.00；
2022年 25,525,500.00；
2023年 26,334,900.00；
2024年 26,613,300.00。

2025年
开始进

入稳定

增长期

0 17.92%

2025年及

以后每

年：
26,613,30
0.00

14.07% 259,945,60
0.00

云南康

佰佳医

药有限

公司资

产组

2020
至
2024
年度

2020年至

2024年增

长率分别

为：5%、

5%、5%、

3%、1%

2020年至 202
4年销售净利

率（不考虑财

务费用）分别

为：6.66%、

6.67%、6.7
0%、6.71%、
6.71%

五年合计利润为

7,810,300.00，其中：

2020年 1,430,600.00；
2021年 1,504,500.00；
2022年 1,585,300.00；
2023年 1,636,200.00；
2024年 1,653,700.00。

2025年
开始进

入稳定

增长期

0 6.71%

2025年及

以后每

年：
1,653,700

.00

14.75% 5,531,800.0
0

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致
否

预测期利润率是否与以前期间不一致
否

预测期净利润是否与以前期间不一致
否

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致
否

稳定期利润率是否与以前期间不一致
否

稳定期净利润是否与以前期间不一致
否

折现率是否与以前期间不一致
否

其他说明

□ 适用 √ 不适用

4、商誉减值损失的计算

单位：元

资产组名称

包含商誉的资

产组或资产组

组合账面价值

可收回金额
整体商誉减值

准备

归属于母公司股东

的商誉减值准备

以前年度已

计提的商誉

减值准备

本年度商誉

减值损失

云南永孜堂制

药有限公司资

产组

306,067,300.00 259,945,600.00 0.00 46,121,700.00

云南康佰佳医

药有限公司资

产组

491,400.00 5,531,800.00 0.00
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六、未实现盈利预测的标的情况

单位：元

标的名称 对应资产组 商誉原值
已计提商誉

减值准备

本年商誉减

值损失金额

是否存在业

绩承诺

是否完成业绩

承诺
备注

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况

单位：元

标的名称 对应资产组 商誉原值
已计提商誉

减值准备

本年商誉减

值损失金额

首次下滑

50%以上的

年度

下滑趋势是否

扭转
备注

八、未入账资产

□ 适用 √ 不适用

湖南汉森制药股份有限公司

董事会

2020 年 4 月 28 日
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