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	一、2017年，你公司实现营业收入8.30亿元，同比增长3.94%；实现归属于上市公司股东的净利润（
	回复：
	（一）2017年度营业收入、净利润增长的原因及合理性
	1、公司为医药制造企业，主要产品以生产中西药制剂为主。主要剂型有大容量注射剂、小容量注射剂、口服液、
	2、2017年6月26日，公司发生了一次意外火灾事故，对公司的生产经营造成一定的影响，公司为了把影响
	（1）主要产品四磨汤口服液的销量变动列表如下：
	从上表可以看出，四磨汤口服液销量增幅较大。
	（2）主营业务收入、成本、毛利及毛利率列表如下：
	从上表可以看出，主营业务收入中综合毛利率较上年增长了1.84%，主要产品四磨汤口服液销售收入增长了1
	3、在公司营销政策保持基本不变的情况下，2017年期间费用占营业总收入的比例为56.54%，较201
	4、公司2017年非经常性损益合计为279.02万元，较2016年的527.09万元减少了248.0
	5、公司按权益法核算的湖南三湘银行股份有限公司的投资收益2017年为593.22万元，较2016年的
	6、报告期公司及同行业公司的营业收入、净利润及经营活动产生的现金流量净额情况
	2017年，同行业公司的营业收入及净利润基本上保持增长，且其上涨幅度不一，主要原因是医药行业新药品种
	综上所述，公司2017年实现营业收入8.30亿元，同比增长3.94%；实现归属于上市公司股东的净利润
	（二）2017年度营业收入、净利润增长而经营活动现金流净额下降的原因及合理性
	2017年，公司实现营业收入8.30亿元，同比增长3.94%；实现归属于上市公司股东的净利润（以下简
	从上表可以看出，2017年经营活动现金流净额减少0.54亿元，下降了31.49%，主要是“销售商品、
	公司2016年11月17日投资湖南三湘银行股份有限公司支付了4.5亿元投资款后导致公司自有资金紧张，
	2017年公司经营活动产生的现金流量净额为1.18亿元，较2016年减少0.54亿元，同比下降31.
	二、你公司一至四季度营业收入分别为1.99亿元、3.94亿元、2.02亿元、0.36亿元。请结合你公
	回复：
	公司2017年年度报告中分季度主要财务指标因数据填录疏忽，现已进行更正，具体内容详见2018年6月5
	（一）更正后的公司分季度营业收入及净利润如下表
	公司除藿香正气水、抗感冒类药品等产品的销售受气候和地域影响存在一定的波动外，其它产品销售不存在明显的
	（三）净利润季节性波动的原因
	公司业务员年终奖支付对公司的净利润有一定的影响,考虑到这一影响因素,公司采取了谨慎性原则,每个季度对
	综上所述，公司净利润季节性波动的原因是公司采取了谨慎性原则，对母公司业务员年终奖按季度进行了计提。
	三、报告期内，你公司主要产品四磨汤口服液实现营业收入4.57亿元，营收占比为55.10%，毛利率为7
	2、四磨汤口服液主要用于婴幼儿乳食内滞证，症见腹胀、腹痛、啼哭不安、厌食纳差、腹泻或便秘；中老年气滞
	（二）公司是否对主要产品存在重大依赖。
	最近3个会计年度，公司主要产品四磨汤口服液占公司营业收入比重分别为：50.95%、50.37%、55
	面对该风险，公司已采取一系列措施应对：
	（1）公司通过并购重组，已经形成中成药、化学药、医用制剂三大板块，正在进入大健康和医疗保健领域，涉足
	通过上述措施，目前公司的产品结构日趋合理，产品品种进一步丰富，对单一产品的依赖程度不断降低，盈利水平
	公司将继续加强新产品开发的持续投入，加快新产品开发进程，提高新药研发能力，持续关注并购机会，不断丰富
	四、2017年你公司研发投入金额为3085.17万元，同比下降17.58%，公司研发投入占营业收入的
	（1）请你公司说明资本化的研发投入涉及的项目情况及资本化的依据；
	（2）请对比同行业公司，说明你公司研发投入水平的合理性。
	回复：
	（一）资本化的研发投入涉及的项目情况及资本化的依据
	1、公司资本化研发投入涉及的项目主要是全资子公司湖南汉森医药研究有限公司2016年购置的办公楼，该办
	2、资本化的依据是《企业会计准则第4号-固定资产》。
	（二）2017年同行业可比公司情况
	从上表可以看出，公司2017年的研发投入占营业收入的比例为3.72%，与同行业可比公司相近，研发投入
	五、2013年12月，你公司因收购永孜堂形成商誉1.64亿元。请说明截至目前收购标的的行业状况、经营
	回复：
	（一）收购标的的行业状况
	医药行业是一个多学科先进技术高度融合的高科技产业，涉及国民健康、社会稳定和经济发展。我国医药需求的特
	根据国家统计局的数据，在“十一五”期间，我国规模以上医药制造业主营业务收入复合增长率达到23.31%
	2017年是贯彻落实全国卫生与健康大会精神和实施“十三五”深化医药卫生体制改革规划的重要一年，是形成
	我国制药行业正处于快速发展阶段，医药制造业市场规模逐年增长。根据国家统计局统计数据，截止至2016年
	（二）收购标的的经营情况
	2014年至2017年主营业务收入分别为8,666.57万元、12,047.95万元、12,532.
	2017年永孜堂销售收入比2016年略有下降。主要原因是2017年营销的主要重点放在了销售资源的整合
	六、 2017年度，你公司发生销售费用3.73亿元，销售费用率为44.99%。请结合销售费用的具体构
	回复：
	（一）销售费用较高的原因
	2017 年随着医保控费、招标降价等政策影响，医药行业总体呈现结构调整优化升级、兼并重组步伐加快、行
	（二）销售费用较高的合理性
	1、2017年同行业可比公司情况
	从上表可以看出，公司销售费用率处于同行业可比公司平均水平之下。
	2、公司2017年销售费用3.73亿元，销售费用率为44.99%，同行业中联环药业2017年销售费用
	从上表中可以看出，公司销售费用中业务人员薪酬、产品广告宣传和市场推广费用占比较大。公司拥有近1300
	 综上所述，公司销售费用率与同行业可比公司相近，销售费用占营业收入比例符合公司实际运营情况。
	七、报告期内，你公司发生财务费用1497.32万元，同比增长1408.39%，主要原因是银行借款增加
	回复：
	（一）公司财务费用增长的原因
	1、公司负债结构情况
	从上表可以看出，公司负债主要是流动负债，占比超过90%，而流动负债主要是银行的短期借款，占71.69
	2、公司财务费用的构成情况
	从上表可以看出，公司财务费用的构成为利息支出、利息收入、银行手续费和其他，报告期财务费用的增长主要是
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